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业绩为王 兼顾成长

中投证券举行
2017

年中期投
资策略报告会

6

月
24

日， 中投证券信阳营业部举办一场
针对高端投资者的

2017

年中期投资策略报告
会， 会上邀请的中投证券财富管理总部资深分
析师赖勇全做精彩的宏观策略分析， 同时由信
阳营业部的投资顾问余海洋为参会嘉宾展示了
中金公司与中投证券合并之后， 给投资者带来
的一些新的投资工具。

本次报告会上资深分析师赖勇全提出“业
绩为王，兼顾成长”的投资策略，供投资者参考：

（一）国内经济趋稳，外围地缘政治风险在
累计

赖勇全指出目前我国供给侧改革初见成效，

新经济孕育新动能，经济结构不断优化，外围经
济形势较好，出口好于预期，下半年投资略显压
力。美联储加息节奏加快，叠加缩表政策，货币边
际收紧趋势明显。 受制于此，

2017

年我国货币政
策定调稳健中性，货币也实质性收紧，市场整体
风险偏好难以提升。 而外围地缘政治风险在积
累，地区冲突可能爆发，给全球经济复苏带来不
确定性，石油、黄金等大宗商品不确定性大增。

（二）监管层强力引导价值投资
通过梳理国内政策， 赖勇全老师指出价值

投资回归将成为主流， 业绩优良的上市公司将
逐步得到市场认可，实现价值回归。 监管层出台
关于再融资新政和减持新规， 在一定程度上也
将降低市场活跃度和整体风险偏好。

IPO

常态
化、退市制度常态化，将继续推动市场的两极分
化，市场优胜劣汰。

（三）市场大概率区间震荡，建议选择配置
行业优质龙头个股

赖勇全分析下半年市场大概率处于区间震
荡， 市场将出现分化， 估值修复与风险释放并
存。 目前属于低估值蓝筹估值修复阶段。 低估
值、大白马的主流配置风格短期内不会结束（除
非经济下滑超预期，重大风险事件），将会扩散
到由业绩支撑二线蓝筹，期间指数变化不大，个
股缓涨，建议配置行业优质龙头个股。 而中小创
成长股将会内部分化：

2015

年至
2016

年大规模
重组并购，以及近三年大量发行的次新股，前期
雄安等题材、 大部分高位中小创则仍将继续释
放风险，只存超跌反弹的机会；部分景气回升、

业绩开始释放、 调整较为充分的成长股则将走
强，具有较大弹性。

[

股市有风险投资需谨慎
]

坐拥双基因，建行“快贷”风靡市场

在互联网金融大潮风起云
涌的今天， 互联网金融产品层
出不穷，风光无限，传统银行好
像只有招架之功， 疲于应付，日
子实在不好过。不过，

2017

年春
节期间，建行的一款基于互联网
的贷款产品， 突然刷屏朋友圈，

成为“网红”，令人眼前一亮。

“快贷”是建行在业内首创
推出的全流程线上个人自助贷
款产品，可通过建行手机银行、

网上银行、 智慧柜员机自助办
理。 针对春节期间客户对资金
的旺盛需求， 建行推出了“快
贷”利率优惠活动，在同类产品
中极具竞争力， 对客户非常具
有吸引力。 数据显示，仅

2017

年春节当天，“快贷” 新增客户
就超过

20

万户。

对于“快贷”的良好市场表
现，建行高管一点也不感到意
外。 建行相关人士告诉笔者，

“快贷”坐拥“互联网
+

银行”双
基因， 既有互联网的快速便
捷，又有银行的技术、数据和

风险支撑，受到市场追捧，在意
料之中。

“快”是“快贷”的最典型特
点， 能很好地满足互联网时代
“快”的节奏和需求。 在北京从
事小商品批发生意的王先生已
成为“快贷”的老用户，用他的
话说，“快贷”就是他的“网上钱
包”，既快又方便。 “快贷”是网
上全流程产品， 天然具有互联
网基因。 “快贷”借助于电子渠
道， 无须客户提供任何纸质材
料，全流程自助，“三秒三步”即
可完成贷款办理。 “快贷”是建
行在互联网金融创新探索路上
迈出的关键一步， 给客户带来
极致体验。 这与以往的贷款方
式相比，几乎是颠覆性的。

“快贷” 的另一个基因，来
自大型银行的稳健经营。 建行
在大数据、 风险把控和强大技
术系统的积淀和优势， 无疑成
为“快贷” 稳健领跑市场的基
石。对于全流程网上贷款产品，

建行并未放松对风险的把控，

而是基于严谨的态度， 将多年
积累的丰富信贷经验融入最新
的科技手段，变“人控”为“机
控”。 基于银行海量的客户数
据，结合多维度客户征信信息，

通过建立客户评价筛选模型，

实现对客户准入的有效把控，

以及对大数据最直接有效的运
用。在瞬间“秒审”的背后，是信
息系统后台大量信息抓取和复
杂加工运算的结果。

此外，通过网上银行安全
认证机制，实现对借款人实名
制真实性控制；通过购物交易
发起贷款支用流程设计，确保
资金流向安全合规；通过监测
预警模型动态提示疑点，确保
及时有效的贷后风险管理。

（建萱）

“沉睡”银行卡或将被销户

储户可根据实际情况将闲置不用的账户销户

注意了！ 如果你家中有“沉
睡”银行卡，或将被银行清理。去
年底央行关于“沉睡”卡的相关
规定，终于有银行出台了具体的
执行方案。 近日，招商银行公告
显示，为了保护账户安全，将从
今年

7

月
15

日开始， 对不符合
条件的长期未使用且余额为零
的个人账户进行销户处理。而实
际上， 记者查阅多家银行公告，

去年底，建行、民生、浦发、平安
等多家银行已发布类似公告。可
以预见，数亿张的沉睡卡将得到
有效的清理，或被暂停使用或被
降低账户类别。

关于“沉睡”卡的规定，是央
行去年

9

月底发布的《关于加强
支付结算管理防范电信网络新
型违法犯罪有关事项的通知》

(

以

下简称《通知》

)

中的一项要求。

《通知》规定：自
2016

年
12

月
1

日起，同一个人在同一家银行只
能开立一个

Ⅰ

类户。需要强调的
是，此次施行一人一户，主要针
对新增账户实施，现有账户仍可
正常使用。也就是说，

2016

年
12

月
1

日起，个人在同一家银行已
经开立

Ⅰ

类户的，不再新开
Ⅰ

类
户，只能开立

Ⅱ

、

Ⅲ

类户；个人在
2016

年
12

月
1

日前已经开立的
Ⅰ

类户不受此次规定影响，仍然
保持正常使用。

对于“沉睡卡”，央行也要求
银行进行清理。 《通知》规定，对于
半年内无交易记录的账户， 银行
会对其暂停非柜面业务。同时，银
行会对存款人账户进行摸排清理
并要求作出说明， 对于无法核实

的， 银行会引导存款人撤销或归
并账户，保留一个

Ⅰ

类户。

央行解释，公安机关在侦办
电信网络新型违法犯罪案件过
程中发现，不法分子通常以一个
身份证在同一家银行开立几十
个甚至上百个账户进行作案，大
大超出了个人对账户数量的正
常需求。 同时，银行也反映目前
银行系统中存在大量长期闲置
不用的账户。 根据中国银行业协
会数据，截至

2016

年底，银行卡
累计发卡量达到了

63.7

亿张，按
照

2016

年末内地总人口
13.8

亿
人计算，每人持有的银行卡数量
将近

5

张， 而累计活卡量只有
41.8

亿张，也就是说，每人持有
的“沉睡卡”基本达到

2

张。

（据新华网）


