
� � � �

今年
7

月
15

日，陕西省神木县
民众在广场的聚集事件， 再次将神
木民间借贷推向风口浪尖。

截至今年
7

月
11

日， 神木县法
院今年共受理民间借贷纠纷案件

2771

件， 已经超过去年的
2015

件， 更是
2011

年的四倍多。 近年来，神木呈
现全民借贷集资之势，可见一斑。

去年年底， 神木亿万富豪张孝
昌靠借贷打造的“黄金帝国”资金链
断裂，张孝昌被批捕，民间借贷市场
崩盘。

作为当地迄今为止涉案数额最
大的以炒黄金白银为目的的集资
案，张孝昌借贷资金累计

101

亿元，

涉贷人员
1380

人，涉贷公司
56

家，

而其背后多名政府官员亦牵涉其
中。更有知情人指出，张孝昌以总价
7000

万元的抵押物向银行贷款
4

亿，而后银行职员违规操作，又让张
获得

4

亿贷款。

7

月
12

日， 陕西省神木县，李
晓华收到一条短信，“神木经济一落
千丈，神木人民人人要账，三角债务
你拖我拖， 现任领导要跑神木不得
解放， 定于

15

日上午
10

时在广场
集会”。

三天后，李晓华参与集会。

县政府对面的人民广场， 有上
千民众聚集。 他们听闻神木财政已
被挥霍殆尽， 要求县委书记雷正西
在调任前， 解决好县里存在的各种
问题。

密匝的人群中，百余人和李晓华
一样， 都是民间借贷危机中的散户，

他们都是债主，借贷者叫张孝昌。

西安一名官员告诉《新京报》记
者，他看到一份审查资料上显示，从
2008

年
11

月至
2012

年
12

月，四
年间，张孝昌共借贷资金

101

亿元，

涉贷人员
1380

人，涉贷公司
56

家。

多名借贷者称，保守估计，此事
波及人数超

2

万人。

2012

年年底，张孝昌资金链断
裂。 这名靠民间集资炒作黄金白银
的神木大户，其拥有的“黄金帝国”

于一夜间倾塌，引发众多债主恐慌。

7

月
17

日，神木官方向媒体通
报：亏空一说是无中生有，目前县里
打击和处置非法集资工作正在有序
开展。

这李晓华想起他恐慌的第一
天。

2012

年
12

月
1

日， 几乎一夜
之间， 李晓华看到张孝昌的三家金
店全部关门， 柜台里的金子荡然无
存，数十名借贷者围在店外，才知出
了大事。

作为散户， 李晓华曾借贷给张
孝昌

100

万元， 张给出的月利率达
3%

，而当时银行仅为
0.7%

左右。

事实上，出事前，已有迹象表明
张孝昌的资金链出了裂痕。

去年
11

月，冯喜等几名散户多
次接到张孝昌的电话， 张说资金周
转不开，希望他们能追加贷款。此前
借给张孝昌

60

万元的冯喜，在这次
借贷大潮中属于小鱼小虾。

多位散户说，此前，要想借给张
孝昌钱，是要托关系求人的。

去年
11

月
20

日， 张孝昌家的
保姆从他在新世纪广场的店中拿走
了价值

5

万多元的黄金；

11

月
30

日，一名散户拿走了
2000

多克价值

75

万元的黄金；张孝昌的亲家母也
取走了一部分金条和手镯。

2012

年，煤炭市场低迷，价格
从

2010

年的每吨
600

多元回落到
400

多元， 神木一些煤炭大户要求
从张孝昌手中撤资。此外，张孝昌曾
以

5%

左右的月利率放贷给需要资
金周转的煤老板， 一些煤老板亦无
法短期内还贷， 加之黄金价格持续
下跌， 张的黄金和纸白银生意严重
亏损，愈发无力偿还巨额利息。

2012

年
12

月
1

日， 这座集资
金字塔崩塌。张孝昌关闭金店，连夜
出走西安。在西安李家村，与张关系
密切的两名战友找到他， 劝说他回
神木解决问题。第二天，张的亲家乔
治国向神木县公安局报警。

一名战友表示， 因担心在榆林
机场被散户们围堵， 张孝昌在西安
租了辆车，

5

日晚到达神木后，被警
方控制，监视居住。

2013

年
1

月
16

日， 警方对张
孝昌解除监视居住，转入刑事拘留；

2

月
2

日，检察院对张孝昌批捕。

铭建司法鉴定所鉴定显示：张
孝昌累计亏损

40

亿，其中炒黄金白
银亏损

1

亿， 兑付利息
38

亿多元；

张孝昌折合资产
4.4

亿， 欠
431

名
散户本金

12

亿元。 此外，张孝昌名
下还有

12

亿不明资金流出，其中不
包括打入儿子张鹏

(

微博
)

和儿媳的
账户的

2.8

亿元。

因在北京拥有
41

套房产而闻
名全国的“房姐”龚爱爱，也曾经手
贷款给张孝昌

1.2

亿元。

在张孝昌的债主名单中， 中国
工商银行神木支行和数十位大户是
放贷的主力。 神木支行先后贷出

8

亿；仅牛文儿、郭振江、张振平、张和
平、牛勇五位大户，就贷给他

13

亿。

同时， 这五位大户也掌握着张孝昌
纸白银的账户和密码。

据一知情人士透露， 这些大户
多是煤矿、典当行和企业的大老板，

也包括部分神木县退休官员， 以及
与现任官员关系密切人士。

张孝昌案发后， 相关部门并未
马上冻结张孝昌的资产。

为填补亏空，当天，工商银行将
张孝昌质押的

3.3

吨黄金抛售，五
大户随后也把张孝昌名下的

120

多
吨纸白银抛售一空。两项抛售，银行
和五大户共套现

19

亿。

张的战友说， 五大户不懂如何
在网上抛售纸白银， 抛售一直持续
到

12

月
10

日。

这其实是张孝昌不愿见到的。

其战友说，早在
12

月
1

日，张孝昌
曾多次给神木公安局经侦大队打电
话， 要求冻结自己的纸白银账户，

“担心五大户会抛售。 ”

一份内部知情人提供的“张孝
昌处支付存款大户利息明细表”显
示， 张孝昌曾支付的利息， 牛文儿
1.6

亿、郭振江（和公司）

3

亿、张振
平、王玉凤夫妇

5

亿多元。

该明细共
32

人，利息涉及金额
26.03

亿。 明细中说明一项显示：有
个别人本息已取走。

在被监视居住期间， 张孝昌的
战友曾问到底给大户们付了多少利
息， 张回复的短信内容与上述明细
表吻合。

张孝昌案发， 银行和部分大户
安全脱身，诸多散户被套牢。

散户李晓华说，一年下来，他只
收到

10

万元利息，

100

万的本金却
拿不回来了；找亲戚朋友凑齐了

81

万、 现在只收到
2.3

万元利息的冯
喜，现在天天被亲朋追债。

张孝昌何许人， 能让银行和大
户慷慨解囊、上千人为他掏出积蓄？

近几年，在神木，很多人称张孝
昌为财神，一是他自己钱多，二是他
能给别人带来钞票。

张孝昌，

1958

年生，神木县人，

农民出身。

1979

年，当了三年兵的张孝昌
从部队复员后，到南京、扬州一带打
工，曾给豆腐坊送过黄豆，走街串巷
做过卖货郎。这期间，他学会了银器
加工的手艺。

二十世纪
80

年代初，他回到神
木，开了家银器铺，将银元熔化后打
造手镯、 耳环等饰品， 后来又开了
“张孝昌金店”。

20

多年里，神木煤
炭经济兴起，许多煤老板出手阔绰、

穿金戴银， 也成就了张孝昌的资本
原始积累。

他的初中同学李平回忆， 成了
大老板的张孝昌随身装两种烟，软
中华和

23

块钱一盒的芙蓉，见到领
导、老板就递软中华，自己抽芙蓉。

李平说， 张孝昌在神木有两套
房产，为了去公司方便，他在北大街
路西工委家属楼租了一套房子，长
居于此。

但在家属楼楼长于明国看来，

张出手大方，为人张扬。家属楼供暖
锅炉改造，张执意不让房东交钱，自
掏腰包垫付了

8000

元的改造费。

“他还养过一只藏獒，给藏獒喂的是
猪蹄。 ”

很多散户都知道， 张孝昌有六
辆车，分别是宾利、奔驰、路虎、奥
迪、别克和一辆跑车。张家雇

3

个保
姆，“听说光保姆月薪就

8000

多。 ”

多位散户说， 张孝昌的金店庆
典，不但排场大，还请来了俄罗斯模
特， 每个模特劳务费

3

万， 这在有
40

多万人口的神木县被口口相传。

种种奢华， 使得散户们对张孝
昌的实力深信不疑。

张孝昌踏入亿万富豪的行列，

是从
2008

年起。

2008

年前后，他以总价值
7000

万的新世纪广场一楼商铺和黄金珠
宝城作抵押， 从中国工商银行神木
支行贷款

4

亿。

彼时，神木煤炭业兴盛，为煤矿
融资的民间借贷方兴未艾， 已发迹
的张孝昌开始涉足民间集资。

他先利用银行的
4

亿贷款，加
之部分民间资本， 购置了

3.3

吨黄
金，并将黄金作为质押担保，再次向
工商银行神木支行贷款

4

亿元。

与张孝昌关系密切的人士透
露，用从银行的贷款购置黄金、作质
押，再次贷款，这无异于“空手套白
狼”， 可这第二次的

4

亿元贷款，还
是成功了。

该人士说， 第二次张孝昌本人

贷不了款，是工行神木支行的
37

名
员工帮了他的忙。 “按照规定，银行
员工自己不能贷款。 ” 神木支行的
37

名员工分别找人冒名顶替贷款，

张孝昌再用黄金为
37

人做担保，其
中

34

人各贷款
1000

万、

3

人各贷
款

2000

万，再转借给张孝昌。

“贷款成功后，张要付给工行国
家规定的月利率

0.728%

，还要再付
3.3%

的利息， 银行吃
2.5%

的利息
差。”该人士表示，张还给

37

名冒名
者每人

7.5

万元风险费。

针对上述说法，今年一月份，负
责此案的专案组组长张宏智向散户
们证实，张孝昌确实作为担保人，通
过

37

位联名借款人，从银行贷出了
4

个亿。

《新京报》记者获得的一份工商
银行借款凭证显示，

2012

年
3

月
28

日，康某从工商银行贷款一千万元。

内部知情人士证实， 康某就是银行
内部员工找的冒名顶替人。

以此方式， 张孝昌共获得
8

亿
元贷款。对于上述贷款情况，

7

月
19

日， 工商银行神木支行一名行长表
示，无权接受记者采访。

手上“闲钱”较多，加之张孝昌
与银行关系密切， 神木个体老板牛
文儿、张振平、张和平、郭振江、牛勇
五个大户也决定贷钱给他。

五大户先后给张孝昌放贷
13

亿元，月利率
3.3%

，每三个月支付
一次利息。 张用这笔资金买了

147

吨纸白银。

银行贷出巨款、 五大户注入巨
资的消息不胫而走， 在神木县引起
轰动。 获得巨额资金的张孝昌开了
三家黄金珠宝城， 几乎垄断了神木
县的黄金珠宝行业。 除了炒作黄金
白银， 还将部分贷款以

5%

左右的
月利率放贷给需要资金周转的煤老
板，从中赚差价。

更多散户开始把钱借给张孝
昌，月利率

2.5%~3%

，每仨月付一
次利息。

多位散户称，在投资之初，脑子
里没有想到风险二字， 想到的只是
投入越大，赚得越多。

大部分散户也从中借贷， 以较
低的月利率筹钱， 再高息放贷给张
孝昌，赚差价。 “每个散户身上都背
着七八个亲戚朋友， 保守估计得涉
及

2

万多人。 ”散户冯喜说。

他们的自信来源于“听说陆续有
人把钱贷给张孝昌，感觉张的信誉还
不错。 早期的放贷者几乎都收到了
高额利息。 ” 在李晓华看来，“人跑
了，放在银行里的黄金可跑不了。 ”

7

月
19

日，记者从散户手中获
取上百份张孝昌案中的借条借据，

借据金额从几万到上千万， 大部分
借款凭证是张孝昌手写的。 其中一
张借据只有一句话：“今收到某某人
民币一千五百万元整（利息三分
整）”，落款为张孝昌。

此外， 借贷公司也向张孝昌及
其妻儿放贷。 多份神木县民信小额
贷款公司借款借据显示， 贷款金额
一百万，借款用途为：养殖。

张孝昌案发生后， 神木已有两
人死亡，均与此案有密切关系。

2012

年
12

月
12

日， 神木人武安详在西
安一酒店割腕自杀，据了解，他曾在
张孝昌处投入

600

万元； 今年
1

月
23

日，神木县国内安全保卫大队政

治教导员张英被发现服毒死亡，被初
步认定为自杀。 据称，他生前开了家
典当行，数千万元贷款收不回来了。

“大户脱身了，我们被套牢了。”

这成为散户们最不满的原因。

群体性事件也开始凸显。 五大
户抛售纸白银的消息被传出后，今
年

2

月
4

日， 数百散户聚集在牛文
儿为股东之一的神木天峰大酒店门
前，打横幅向牛文儿讨债。

神木一位参与此案的集资者，

曾数次与专案组组长张宏智吃饭。

席间，张宏智告诉众人，牛文儿在
2

月
4

日被散户围堵时， 曾给神木县
委书记雷正西发短信求救。 张还当
众掏出手机，让众人查看短信内容。

2012

年
12

月
6

日， 张孝昌被
控制的第二天， 神木县成立“

12

·

6

专案组”，处理张孝昌黄金集资案。

专案组组长是张宏智， 身份是
神木县政协主席、原县政法委书记。

县长助理刘光秀、 公安局政委杜林
协助此案。

7

月
19

日，神木县政协
工作人员向新京报记者证实， 政协
主席张宏智确实担任该案组长。

多位受访者表示， 专案组组长
张宏智和案件核心当事人张孝昌有
亲戚关系。 张宏智与张孝昌的妻子
张秀琴是远房堂兄妹。 并多次质疑
其政协主席身份能否主抓此案。

新京报记者获取的一份张宏智
给散户们通报案情进展的视频，这
份今年

3

月
3

日拍摄的视频中，张
宏智对散户们表示，“这个案件是县
委书记雷正西安排我负责的。 ”

3

月
29

日，散户们向专案组递
交材料， 请求拘捕张孝昌的妻子张
秀琴，儿子张鹏、张元利。据了解，张
秀琴、 张元利、 张鹏也分别参与集
资，数据显示，张秀琴签字的条据数
额

2000

万，张元利
1000

万，张鹏
1

亿。张宏智在该材料扉页上写道：请
杜林对此予以高度重视， 该事项群
众多次反映，务必依法公正办案。

但截至目前， 警方并未对其批
捕。

事实上， 在已知的
431

名散户
中，也有不少当地领导，甚至包括西
安地区的官员。

这也导致， 在处理张孝昌案件
上，各方势力云集。

为了引起省里重视， 今年
3

月
份的陕西省人代会期间， 一名散户
代表曾在飞机上“偶遇”一位省级高
官，递交了张孝昌案件的材料。 （应
当事人要求，文中部分人物为化名）

（据《新京报》）

大户抽身
为填补亏空，当天，工商银

行将张孝昌质押的
3.3

吨黄金
抛售， 五大户随后也把张孝昌
名下的

120

多吨纸白银抛售一
空。两项抛售，银行和五大户共
套现

19

亿。

神木“财神”

很多散户都知道， 张孝昌
有六辆车，分别是宾利、奔驰、

路虎、奥迪、别克和一辆跑车。

张家雇
3

个保姆，“听说光保姆
月薪就

8000

多”。

空手套白狼？

与张孝昌关系密切的人士
透露， 用从银行的贷款购置黄
金、作质押，再次贷款，这无异
于“空手套白狼”，可这第二次
的

4

亿元贷款，还是成功了。

风险意识
大部分散户也从中借贷，

以较低的月利率汇集资金后，

再以高息放贷给张孝昌， 赚差
价。“每个散户身上都背着七八
个亲戚朋友，保守估计，得涉及
2

万多人。 ”散户冯喜说。

专案组长是疑犯远亲？

多位受访者表示， 专案组
组长张宏智和案件核心当事人
张孝昌有亲戚关系。 张宏智与
张孝昌的妻子张秀琴是远房堂
兄妹。
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神木集资案揭秘

工行职员助商人集资百亿

“金山”崩塌
2012

年
12

月
1

日，这座集
资金字塔崩塌。 张孝昌关闭金
店，连夜出走西安。在西安李家
村， 与张关系密切的两名战友
找到他， 劝说他回神木解决问
题。第二天，张的亲家乔治国向
神木县公安局报警。

部分散户签名按指纹统计受损数额。


